Wall Street oxigenó los pulmones argentinos

La Bolsa se recuperó por el mejor clima global, pero el volumen de negocios cayó


 El reporte del sector laboral de los EE.UU. –uno de los datos más esperados- terminó de moldear una suba que se había comenzado a conformar tras un arranque de semana lleno de dudas. Todo apuntaba a que los temores se profundizarían con el transcurso de los días, por el conflictivo clima político local y la incertidumbre que despertaban los datos macros de la principal  economía del mundo. Casi como una sorpresa, ese reporte de empleo se ubicó por encima de las expectativas del mercado y sirvió para confirmar la recuperación de los mercados internacionales, tras haber vivido la semana previa importantes ajustes.


Así, el impulso para el mercado bursátil doméstico provino del exterior y sirvió para tapar el conflictivo clima empresario local. La decisión del Ejecutivo de dar de baja la licencia de Fibertel y de subir un escalón más a su enfrentamiento con el Grupo Clarín generó entre los empresarios serios resquemores, lo que quedó evidenciado en el volumen de negocios de la semana que pasó, el más bajo de los últimos meses.


Pero hacia el final de la semana, el mercado se alineó con Wall Street y con los índices europeos, que también se recuperaron. Algunos analistas destacan que la recuperación económica global continúa, aunque la mayoría de los indicadores económicos sugieren que el ritmo es menor que el proyectado en un primer momento. También sostienen que necesariamente EE.UU. deberá tomar medidas de estímulo. Puntualmente, Ben Bernanke, titular de la Fed, dijo que el banco central tomará “todas las medidas posibles si es necesario evitar una desaceleración aún mayor de la economía”.


La semana que pasó fue positiva para todos los mercados, pero no debería olvidarse que agosto fue uno de los peores meses para las bolsas globales, que cerraron en baja porque los datos conocidos indicaron cierto enfriamiento en la economía estadounidense.


La bolsa de comercio de Bueno Aires cerró el viernes en 2423,22 puntos, con un alza de 3,16 en la semana. Lo más destacado fue el comportamiento de un instrumento que volvió a brillar: el cupón atado al crecimiento. Parte de esa suba imparable se debió a que el banco de inversión Goldman Sachs elevó la proyección del crecimiento de la Argentina. A 9 %, desde el 8% que había estimado antes. Por su parte, entre las acciones se destacaron las vinculadas al sector petrolero y los bancos. De hecho, un informe privado sostuvo que el avance de los papeles bancarios estaba sustentado en parte por la recuperación del margen de intermediación financiera, un sostenido crecimiento en el cargo por incobrabilidad y una mejora en la rentabilidad.


La suba del mercado se produjo en un momento clave: ante la alta selectividad cada dato que se publica mueve el amperímetro y le agrega volatilidad. Por ello, muchos respirarán aliviados en los próximos días, porque no habrá datos importantes en EE.UU.  Solamente se conocerá-como destacado-el Libro Beige de la Fed, que contendrá la visión del organismo sobre la realidad de la economía norteamericana. El precio del petróleo seguramente también jugará un papel preponderante, ya que se está comportando como un fiel reflejo del clima global.
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